SC LACTATE NATURA SA

NOTA 1

POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE

LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE 2011

ACTIVE IMOBILIZATE

-LEI-

Valoare bruta

Deprecieri
Amortizare si provizioane

Elemente de active Sold Cresteri | Reduceri Sold Sold Deprecieri in | Reduceri sau Sold
01.01. 2011 31.12.2011 | 01.01. 2011 cursul reluari 31.12.2011
exercitiului
0 1 2 3 4 5 6 7 8
(1+2-3) (5+6-7)
1. Imobilizari necorporale d.c 149.223 149.223 140.166 6.744 146.910
-program informatic integrat 137.751 137.751 133.160 4.591 137.751
2. Imobilizari corporale d.c 16.745.853 | 1.242.250 | 1.978.293 16.009.810 6.068.940 1.302.961 778.602 6.593.299
a. terenuri 117.137
b. constructii 4.557.850 395.908 760 4.952.998 0 159.682 0 159.682
c. instalatii tehnice si masini 11.785.251 263.418 | 1.300.232 | 10.748.437 6015.594 1.127.494 762.492 6.380.596
d. alte imobilizari corporale 97.281 0 18.265 79.016 53.346 15.785 16.110 53.021
e. avansuri si imobilizari in curs 188.334 582.924 659.036 112.222
3. Imobilizari financiare
TOTAL 1+2+3 16.895.076 | 1.241.490 | 1.978.293 | 16.159.033 6.209.106 1.309.705 778.602 6.740.209




Cladirile si constructiile aflate in patrimoniul societatii au fost reevaluate la 31.12.2010 de
catre evaluator autorizat ANEVAR.Reevaluarea a fost efectuata la valoarea justa, iar amortizarea
cumulata existenta la data evaluarii a fost eliminata din valoarea contabila bruta a activului.

In perioada 2004-2009 societatea a desfasurat un amplu programul de modernizare a
Fabricii de produse lactate de la Targoviste, program in cadrul caruia au fost implementate 3
proiecte de investitii cu cofinatare din fonduri europene(SAPARD-FEADR) in valoare de cca 3
milioane de euro, la care s-au adaugat investitiile executate din surse proprii de cca 600.000 euro,
ceea ce a facut posibila realizarea unei capacitati de productie in conformitate cu cerintele UE in
domeniul sigurantei alimentare si autorizarea acesteia in anul 2010 de catre ANSVA pentru
schimburile intracomunitare de produse. Tot in acest context, au fost autorizate si laboratoarele
proprii de microbiologie si fizico-chimice, asigurandu-se conditiile de urmarire si control a calitatii
materiei prime si a produselor finite

In aceeasi perioada capacitatea de procesare a fabricii a crescut de la 35.000 l/zi la cca
55.000 1/zi.

In luna august 2011 , Fabrica de produse lactate de la Targoviste a fost cuprinsa de un
incendiu ce a izbucnit de la societatea vecina SC TURNIR SRL.Incendiul a provocat distrugeri
materiale majore, perturband intreaga activitate a societatii.In prezent se efectueaza investitii pentru
readucerea fabricii la capacitatea de productie existenta inainte de incendiu.

Pentru capacitatea de productie afectata de incendiu, SC LACTATE NATURA detine o
polita de asigurare de 2 milioane de EURO.

Avand in vedere faptul ca fabrica de la Targoviste este specializata in productia de produse
lactate proaspete, politica societatii de-a creste capacitatea de productie, paralel cu diversificarea
acesteia, a dus la luarea deciziei de repunere in functiune a Fabricii de branzeturi de la Viforata.

In acest sens, au fost efectuate lucrari de renovare a constructiei si de asigurarea a utilitatilor
necesare in valoare de cca 400.000 lei.

Din punct de vedere contabil, regimul de amortizare aplicat pentru imobilizari este liniar, iar
din punct de vedere fiscal, pentru echipamentele tehnologice achizitionate in cadrul pragramului de
modernizare, a fost utilizata amortizarea accelerata.

Duratele de amortizare sunt stabilite in conformitate cu prevederile Catalogului privind
duratele normale de functionare si clasificare a mijloacelor fixe aprobat prin HG 2139/2004.

Principalele durate de viata utilizate la diferitele categorii de imobilizari corporale sunt :

- cladiri 40 ani
- echipamente tehnologice 10 ani
- mijloace de trasnport 5 ani.
NOTA 2
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli/deprecieri active circulante
. . . . Sold l1a Transferuri Sold la
Demumicea proyicondil | o) pg201i In cont Din cont 31.12.2011
0 1 2 3 4
0
Provizioane privind 182.126 182.126 0
impozitul amanat
Ajustari depreciere creante- 573.409 63.315 41.499 395225
clienti
TOTAL T53.535 63.315 223.625 595.225




' Scoaterea din functiune a echipamentelor distruse de incediu, pentru care a fost utilizata
gmortl_zarea accelerata din punct de vedere fiscal, a determinat diminuarea provizionului pentru
Impozit amanat constituit in acest sens in anii precedenti.

Pentru clientii incerti au fost inregistrate « ajustari de depreciere » in valoare de 63.315 lei,
corespunzator facturilor neincasate de la clientii aflati in dificultate(magazine inchise, hotarari care
nu pot 1 puse in executare etc), iar pentru clientii radiati din ORC provizioanele constituite in anii
precedenti au fost reluate la venituri, respectiv 41.499lei. Constituirea provizioanelor a fost
aprobata de Consiului de Administratie al societatii.

NOTA 3
Repartizarea profitului 2011
lei
Destinatia
Profit net de repartizat 0
- rezerve legale 0
-surse de finantare 0

Avand in vedere pierderea inregistrata de societate ca urmare a incendiului din august 2011,

eveniment ce a afectat intreaga activitate a societatii, nota 3 nu are obiect.

NOTA 4
Analiza rezultatului din exploatare
LEI
Indicator Exercitiul Exercitiul
precedent curent

1. Cifra de afaceri neta 38.242.082 32.545.143
2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate 31.272.447 28251507
(3+4+5+6+7)90
3. Cheltuielile activitatii de baza 23.956.976 20.240.634
4. Cheltuielile activitatii auxiliare 2.660.846 2.289.753
5. Cheltuieli indirecte de productie 3.521.145 2.789.559
6. Cheltuieli de administratie legate de productie 221.546 201.176
7. Cheltuieli privind marfurile achizitionate si vandute 911.934 2.730.385
8. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri ( 1-2) 6.969.635 4.293.636
9.Cheltuieli de desfacere 4.789.026 4.114.068
10. Cheltuieli generale de administratie 2.456.351 2.025.607
11. Alte cheltuieli de exploatare 433.987 653.748
12. Alte venituri din exploatare 736.538 1.816.191
13. Rezultatul din exploatare 26.809 -683.596

Referitor comparabilitate cifra de afaceri neta 2011 fata de 2010, mentionam faptul
incendiul din august 2011 a facut imposibila utilizarea capacitatii de productie de la
Targoviste o perioada de timp, iar repornirea acesteia s-a facut treptat, ralizandu-se o
repunere in functiune partiala a fabricii , repunere care a implicat costuri mari, generand un

rezultat nefavorabil din exploatare de 683.596 lei.

Mentionam faptul ca incendiul din august 2011 a generat dificultati majore in
desfasurarea activitatii societatii in toate segmentele : aprovizionare, productie,desfacere si
nu in ultimul rand in finantarea activitatii de exploatare si de investire pentru repornirea

fabricii.




NOTA 5
Situatia creantelor si datoriilor

a. Situatia creantelor :

Lei
Creante Sold 31.12.2011 | Termen de lichiditate
Sub 1 an Peste 1 an

Total, din care : 5.110.860 5.110.860
- furnizori debitori 171.738 171.738
- clienti-provizioane 4.867.789 4.867.789
-debitori 52 52
- creante cu bugetul 61.947 61.947 B
statului
- alte creante 9.334 9.334

Pentru clientii incerti au fost inregistrate in 2011 « ajustari de depreciere » in valoare de
63.315 lei, corespunzator facturilor neincasate de la clienti care si-au inchis magazinele, clienti
pentru care hotararile judecatoresti nu se pot finaliza neputandu-se indeplini procedura de
comunicare sau hotarari care nu pot fi executate din lipsa de activ patrimonial.

Provizioanele pentru clienti incerti inregistrate la 31.12.2011, inclusiv cele constituite in anii
anteriori, insumeaza 595.225 lei .Clienti incerti cu sume semnificative sunt:

-SC PIC SRL Pitesti 272.866 lei

-IVET Logistic 81.458 lei;
-Gremilact SRL Galati 127.045 lei ;
-Pop Com SRL Pitesti 23335 115

-Hard Discount SRL Brasov 13.931 lei ;

b. Situatia datoriilor :

Lei
Termen de exigibilitate
Datorii Sold 31.12.2011 Sl Intre 1- 5 ani ls’(;s:ie
Total, din care : 4.499.659 4.499.659
- datorii comerciale+ 4.066.826 4.066.826
efecte de comert
- obligatii bugetare 191.772 191.772
- avansuri clienti 899 899
-datorii in legatura cu 240.162 240.162
personalul
-alte datorii 0 0

Incendiul din august 2011 a avut influenta negativa, directa, in primul rand in generarea
fluxului de numerar necesar reluarii activitatii . Pentru a mentine echilibru financiar au fost
renegociate termenele de plata cu furnizorii, astfel incat datoriile societatii sunt in termenele de
plata convenite, neinregistrandu-se datorii restante la nici o categorie.

Cu toate dificultatile existente in fluxul de numerar in cursul anului 2011 obligatiile
bugetare au fost achitate in cuntumul si termenele legale.

Societatea nu are incheiate contracte de leasing operational sau financiar.

Avand in vedere faptul ca societatea deruleaza contracte de vanzare a produselor cu
institutii bugetare, in care sunt solicitate scrisori de garantie de buna executie, pentru a nu fi blocate
lichiditati, a fost contractata o facilitate de credit pentru emiterea scrisorilor de garantie in valoare
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de 400.000 lei, cu Raiffeisen Bank Targoviste, facilitate garantata cu ipoteca pe Sectia de
branzeturi Aninoasa.

Avand in vedere nevoile suplimentare de finantare in anul 2011 a fost contractata o linie de
credit in valoare de 1.500.000 lei cu Raiffeisen Bank Targoviste, linie garantata cu ipoteca pe
Fabrica de branzeturi Viforata si creante cesionate in favoarea bancii.

NOTA 6
Principii, politici si metode contabile

a. Standarde contabile aplicate

Societatea a intocmit situatiile financiare in conformitate cu Legea contabilitatii
nr. 82/1991 republicata si cu prevederile reglementarilor contabile conforme cu directivele
europene, aprobate prin OMFP nr. 3055/2009.

Baza intocmirii situatiilor financiare
Situatiile financiare sunt exprimate in "LEI” si au fost intocmite pe baza balantei de
verificare sintetice pusa de acord cu situatia din conturile contabile analitice ale societatii.

b. Continuitatea activitatii

Incendiul din august 2011 a generat dificultati majore in desfasurarea activitatii societatii si
reducerea considerabila a capacitatii de productie. Efectele negative au fost amplificate de
intarzierea platii despagubirii de catre societatea de asigurare, despagubire cuanficata la 1,4
milioane euro. In prezent capacitatea de productie functioneaza sub cea proiectata, iar incasarea
despagubirii de la societatea de asigurare ar face posibila readucerea acesteia la nivelul de dinante
de incendiu si refacerea investitei aflata inca sub monitorizarea finantari cu fonduri europene.

Este evident faptul ca readucerea activitatii societatii la un nivel care sa peremita generarea
unor rezultate economice favorabile depinde de incasarea despagubirii de la asigurator.

¢. Imobilizari corporale

La31.12.2010 s-a efectuat reevaluarea cladirilor si constructiilor la valoarea justa, de catre
evaluatori autorizati, astfel incat in bilantul societatii la 31.12.2011 constructiile si cladirile sunt
inregistrate la valoarea justa stabilita prin raportul de evaluare.

Valoarea rezervei din reevaluare la inceputul anului fiscal a fost de 214.156 lei, iar in cursul
anului au fost transferate la rezerve realizate din surplusul de reevaluare libere fiscal 13.356 lei,
reprezentand amortizarea aferenta reevaluarii inclusa la impozitare.La sfarsitul anului, rezerva din
reevaluare insumeaza 200.800 lei.

Din punct de vedere contabil, regimul de amortizare aplicat pentru imobilizari este liniar, iar
din punct de vedere fiscal, pentru echipamentele tehnologice achizitionate in cadrul pragramului de
modernizare, a fost utilizata amortizarea accelerata.

Duratele de amortizare sunt stabilite in conformitate cu prevederile Catalogului privind
duratele normale de functionare si clasificare a mijloacelor fixe aprobat prin HG 2139/2004.

Cheltuielile cu reparatia si intretinerea mijloacelor fixe, efectuate pentru a restabili sau
mentine valoarea acestor active, sunt recunoscute in Contul de Profit si Pierdere la data efectuarii
lor, iar cele efectuate in scopul cresterii capacitatii de productie sunt capitalizate si amortizate pe
perioada ramasa de amortizare a mijlocului fix.

d. Stocuri

Reguli de evaluare la intrare :
a. materiile prime, materialele consumabile, obiectele de inventar, ambalajele si

marfuri se evalueaza si inregistreaza la costul de achizitie ;



b. produsele finite si semifabricatele se inregistreaza si evalueaza la costul de
productie.

Metoda utilizata la iesirea din gestiune a stocurilor :
a. metoda CMP pentru stocurile de materiile prime, materialele consumabile,
obiectele de inventar , ambalajele si marfuri ;
b. metoda FIFO pentru stocurile de produsele finite si semifabriceate.

e. Creante si datorii

Creantele sunt evaluate la valoarea estimata a fi realizata.
Datoriile sunt evaluate la valoarea lor nominala.

Datoriile in valuta sunt reevaluate la cursul BNR din 31.12.2011.

f. Disponibilitatile banesti si alte echivalente
Disponibilitatile banesti si alte echivalente sunt reprezentate de disponibilitati, numerar si
alte valori..Disponibilitatile in valuta sunt reevaluate la cursul BNR din 31.12.2011.

g. Contributii pentru angajati

Societatea plateste contributii la bugetul de stat pentru asigurari sociale, ajutor de somaj,
accidente si risc, asigurari de sanatate conform nivelelor stabilite prin Lege si aflate in vigoare .

h.Recunoasterea veniturilor

- veniturile din vanzarea bunurilor se inregistreaza in momentul predarii bunurilor catre
cumparator, al livrarii lor, pe baza facturii sau avizului de expeditie care atesta transferul
dreptului de proprietate asupra bunurilor respective catre clienti ;

- veniturile din prestarea serviciilor se inregistreaza in contabilitate pe masura efectuarii lor ;
- veniturile din dobanzi si chirii se recunosc pe baza contabilitatii de angajamente ;
-veniturile din provizioane se inregistreaza cand nu se mai justifica mentinerea
provizioanelor respective .

i.Recunoasterea cheltuielilor

Cheltuielile de exploatare sunt inregistrate in contabilitate in momentul in care apar.

Cheltuielile cu dobanzile sunt inregistrate in momentul in care apar, dar nu sunt incluse in
costul de productie.

NOTA 7
Participatii si surse de finantare
Actiuni LEI Nr. actiuni
Capitalul social total, din care : 6.174.515 2.469.806
- capitalul social subscris si varsat 6.174.515 2.469.806

Capitalul social nu a inregistrat modificari in anul 2011.Societatea nu a emis obligatiuni.



NOTA 8

Informatii privind salariatii, administratori si directori

In cursul exercitiului financiar nu au fost acordate avansuri sau facilitati de credit
directorilor sau administratorilor. Indemnizatia administratorilor este in conformitate cu hotararea

A.G.A .Consiliul de Administratie considera confidentiale salariile directorilor.

Informatii salariati

Nr. mediu aferent exercitiului financiar, din care : 169
- personal direct productiv 97
- personal indirect productiv 50
- TESA 22
- salarii aferente exercitiului financiar 2.900.836
- cheltuieli cu tichete de masa 311.010
- cheltuieli cu asigurarile sociale 724.064
- cheltuieli cu somajul 14.316
- cheltuieli cu asigurarile de sanatate 176.679
- alte cheltuieli sociale 43,234

Diminuarea capacitatii de productie a societatii a determinat reducerea numarului mediu de salariati
de la 219 cat a fost in 2010, la 169 in 2011, iar la 31.12.2011 numarul de salariati existent in

societate era de 139,

NOTA9

Principalii indicatori economico-financiari

31.12.2010

1. Indicatori de lichiditate :
a. Lichiditatea curenta 2,81
b. Lichiditatea imediata 2,3

2. Indicatori de risc :

a. Grad de indatorare 0
3. Indicatori de gestiune

a. Viteza de rotatie a stocurilor

- nr. de ori 20,7
- nr. de zile 17,6

b. Viteza de rotatie a debitelor clienti

- nr. de ori
- nr. de zile 493
¢. Viteza de rotatie a creditelor furnizori
- nr. de ori 11,0
- nr.dezile 333
d. Viteza de rotatie a activelor imobilizate
- nr. deori 3,6
e. Viteza de rotatie a activelor totale
- nr. de ori 1,8
4. Indicatori de profitabilitate
Rentabilitatea capitalului angajat (%) 0,5
Marja bruta din vanzari (%) 0,2

5. Indicatori de echilibru

31.12.2011

2
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Fondul de rulment(lei) 6.497.076 4.323.673
Nevoia de fond de rulment (lei) 3.523.642 3.659.696
Trezoreria neta (lei) 2.973.434 663.977

Se constata o depreciere a tuturor indicatorilor econimico-financiari, situatie determinata de
incendiul din august, cu toate consecintele rezultate din acest eveniment si actuala conjunctura
nefavorabila pentru intreaga economie.

Fondul de rulment constituie o marja de securitate pentru firma si pentru creditorii sai .o
premisa a asigurarii independentei financiare fata de terti.

NOTA 10
Alte informatii
SC LACTATE NATURA SA, cu sediul in Targoviste. B-dul Independentei, nr.23,
jud.Dambovita, are ca obiect de activitate prelucrarea laptelui si este organizata ca societate pe
actiuni. in conformitate cu Legea 15/1990. inregistrata la ORC Dambovita sub nr. J 15/376/1991,

avand cod unic de inregistrare 912465.

Volumul si structura cifrei de afaceri

LEI
2010 2011

- productia vanduta 37.080.002 31.430.832
- veniturt din vanzarea marfurilor 1.094.616 3.184.036
- venituri din prestarea serviciilor 0 17.233
- venituri din chirii 67.464 - 49883
- reduceri comerciale acordate -2.726.,777 -2.136.841
Cifra de afaceri neta - total 38.242.082 32.545.143

Cifra de afaceri neta este diminuata cu reducerile comerciale « acordate » super-
hypermarketurilor, stiuta fiind politica lor de-a retine de la furnizorii de bunuri discounturi
considerabile.

Cifra de afaceri a fost realizata pe piata interna.societatea nu efectueaza livrari
intracomunitare sau export.

Referitor comparabilitate cifra de afaceri neta 2011 fata de 2010, se constata o reducere a
acesteia cu 15% determinata de diminuarea capacitatii de productie ca urmare a incendiului din
august 2011. De altfel este de remarcat , cresterea veniturilor din vanzarile de marfuri si care
reprezinta in principal revanzarea laptelui materia prima ce n-a putut fi procesata de S.C
LACTATE NATURA. lapte preluat de la ferme datorita obligatiilor contractuale existente.

Rezultatul exercitiului pentru 2011 este o pierdere de 2.568.237 lei generata de activitatea de
exploatare si de cea extraordinara, respectiv incendiu, iar rezultatul fiscal rezultat in urma
reconcilierii este o pierdere fiscala de 2.399.179 lei, ce urmeaza a fi recuperata din rezultatele anilor
urmatori.

Situatiile financiare anuale au fost intocmite in conformitate cu lLegea contabilitatii
nr.82/1991 republicata si cu prevederile reglementarilor contabile conforme cu directivele europene
aprobate prin OMFP nr. 3055/2009.

Presedinte Consiliu de Administratie Director Economic,
T P
Ec.Hutanu Millaela Eg. Lapte$}' Cris




